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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen mayormente en verde luego de los resultados positivos
de las empresas tecnoldgicas. En Asia, las bolsas avanzar en un promedio de 1%,
mientras en Europa las bolsas avanzan ligeramente en un promedio de 0,2%. En
Estados Unidos, los futuros operan mayormente positivos. El bono del tesoro de
EEUU a 10 afos se ubica en 4,22%, y el petréleo de referencia BRENT sube 0.13%
a 83,33 USD/b.

* Hoy comienza el simposio organizado por la Fed de Kansas City en Jackson Hole,
Wyoming, que se llevara a cabo del 24 al 26 de agosto. La reunién de los
banqueros centrales acapara la atencion de los mercados, ya que los anuncios
serdn clave ante la expectativa de una posible subida de tasas por parte de la
Reserva Federal en la préxima reunion.

* Nvidia supero las expectativas en el segundo trimestre. El fabricante de chips con
mayor valoracion a escala global registré unos ingresos trimestrales superiores a
los previstos y anuncié también un programa de recompra de acciones. Los
ingresos del trimestre aumentaron un 88% respecto al primer trimestre y un 101%
respecto al afio anterior.

* Banco de Corea del Sur mantuvo sus tasas de interés inalteradas en 3,50%, en
linea con las expectativas. Esta es la quinta reunién de manera consecutiva en la
gue se mantienen los tipos de interés.

* Turquia sorprendié con un aumento de tasas de interés mayor de lo esperado. El
aumento se dio del 17,5% al 25%, mientras que los analistas esperaban un
aumento hasta el 20%.

* Los BRICS (Brasil, Rusia, la India, China y Sudafrica) se expanden y admiten a
Argentina, Arabia Saudi, Egipto, Etiopia, Emiratos e Iran. El presidente de Brasil
Luiz Indcio Lula da Silva destaco la posibilidad de crear una moneda comun que sea
utilizada por los miembros en transacciones internacionales y no depender del
délar.

Colombia

* El debate del Presupuesto General de la Nacion 2024 iniciaria el 19 de
septiembre. El viceministro de Hacienda, Diego Guevara, seiialé que el debate del
PGN 2024, esta programado para iniciar a mediados de septiembre. Ademas, indicé
gue este deberia de aprobarse en octubre. El proyecto contempla un monto total
de $502,6 bn, que representa un aumento cercano al 19% frente al PNG de 2023.

* La ponencia para el segundo debate de la reforma pensional se radicaria la
proxima semana. La ministra de trabajo, Gloria Inés Ramirez afirmé que la proxima
semana entre el martes o miércoles, se llevarda a cabo una audiencia con el
presidente del Congreso, para posteriormente radicar la ponencia de la reforma
pensional. Adicionalmente, la ministra mencioné que se estd evaluando la
implicacion fiscal del proyecto.

* Reforma a la salud iniciaria a debatirse la proxima semana. El presidente de la
Camara, Andrés Calle, indicé que el Congreso tiene todo preparado para iniciar la
discusion de la reforma a la salud ante la Cdmara de Representantes el proximo 28
de agosto. Adicionalmente, el presidente Gustavo Petro, insistid en que se requiere
qgue la iniciativa sea aprobada y cambie los mecanismos de control y vigilancia
sobre los recursos del sistema.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,60 4,2

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: Nuevas peticiones de
subsidio por desempleo +230mil vs +240mil
esperadas. (7:30am)

* Meéxico: Actas de la reunion de politica
monetaria (10am)

* Japén: indice de precios al consumidor
(6:30pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1100 -1,5% -6,2% -14,5%
USD/COP 4075 -1,1% -1,6% -16,0%
CDS 5Y 218 -1,4% 2,4% -20,6%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D ™ YTD
DXY Index 103,7 0,3% 2,3% 0,2%
EURUSD 1,0839 -0,2% -2,0% 1,3%
GBPUSD 1,2651 -0,6% -1,4% 4,7%
USDJPY 145,71 0,6% 3,0% 11,1%
USDCOP 4075,0 -1,1% -11,6% -16,0%
USDMXN 16,8314 0,2% 0,0% -13,7%
USDBRL 4,8719 0,3% 3,0% -7,7%
USDCLP 855,97 -1,5% 3,3% 0,6%
USDPEN 3,7115 -0,3% 3,3% -2,5%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al dolar

Comentario de mercado

En la jornada de ayer, el peso colombiano se aprecié 45 pesos, en linea con el
sentimiento favorable al riesgo y la dindmica regional. Se espera que la entrada en
subasta de COLTES apoye un COP mas fuerte en las siguientes sesiones, dado que
los agentes extranjeros mostraron un interés relevante en la emisién de ayer. El
préoximo nivel relevante se encuentra en el rango de 4047, el cual podria verse
antes del cierre de la semana. El volumen de negocio diario mostrdé un mercado
regular en términos de liquidez.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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